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(1) EinfGhrung

Grindungen Energiegenossenschaften
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Zum Befragungszeitpunkt:

o Eigenkapital-Anteil: 52%
(Grindung: 66 %)

o Fremdkapital-Anteil: 48%
(Grindung 34 %)
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(1) EinfGhrung
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(2) Finanzmarkt-Gesetzgebung

= VerkProspG = VermAnIG = KleinAnISchG

= InvG = KAGB
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VermAnIG
o Eingefuhrt durch Gesetz vom 6.12.2011

o § 1: Genossenschaftsanteile sind Vermogensanlagen

o § 2 Nr. 1: Prospektbefreiung far Genossenschaftsanteile
> Begrundung verweist auf § 8f Abs. 2 VerkProspG (2004):

,Die Genossenschaften werden von den entsprechenden Priifungsverbanden,
die einer Qualitatskontrolle unterliegen und dardber hinaus unter staatlicher
Aufsicht stehen, umfassend geprtft. Damit wird dem Anlegerschutz ausreichend
Rechnung getragen, so dass es einer zuséatzlichen Prospektpflicht nicht
bedarf.”
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KWG

@ BaFin Merkblatt ,Hinweise zum Tatbestand des
Einlagengeschafts® (Stand: Marz 2014)

c¢) Warengenossenschaften

In der Vergangenheit kam es nicht nur vereinzelt vor, dass Warengenossenschaften, die im Landhandel titig sind (z. B.
Raitfeisengenossenschaften, Saatzuchten), in erheblichem Umfang Kundenkonten fiir Anzahlungen und Guthaben
fithrten, die als Geldanlagekonten anzusehen sind. Auch Arbeitnehmern der Genossenschaften oder Nichtkunden war in
den festgestellten Fillen die Geldanlage méglich, Die Zinssétze fiir diese Anlagen wurden von der Genossenschaft im
Voraus festgesetzt und stets der Marktlage angepasst. Die Genossenschaften nalimen durch diese Einlagen u. a. ihre
Refinanzierung vor, um nicht auf Bankkredite angewiesen zu sein. Derartige Anlageangebote sind als Einlagengeschaft
im Sinne von § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 KWG einzustufen. Einlagengeschifte in diesem Sinne liegen vor, wenn die
Genossenschaft die Geldanlagen zuriickzahlen muss. Sofern die betreffenden Genossenschaften ausschlieflich Gelder
ihrer Kunden verwahren, die fiir Wareneinkiufe verwandt werden, ist kein Einlagengeschift anzunehmen. Von einem
bloBen Verwahren von Geldern der Kunden, die fiir Wareneinkaufe verwendet werden, ist indes nur dann auszugehen,
wenn die Kundenguthaben auf die Gesamthohe des Gegenwerts des Warenbezugs des betreffenden Kunden im
vorangegangenen Jahr begrenzt werden; unerheblich ist dabei, ob Kundenkonten verzinst werden oder nicht. Wird diese
Nichtbeanstandungsgrenze dagegen iiberschritten, verstoBt die Genossenschaft gegen den Erlaubnisvorbehalt nach § 32

Kwahiz,



(2) Finanzmarkt-Gesetzgebung

KAGB

@ Aufsichtsrecht + Gesellschaftsrecht

KAGB Mitgliederschutz: GenG

* Schutz vor:
- Investitionsrisiken
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KleinAnlSchG
o Prospektpflicht fir Nachrangdarlehen, partiarische Darlehen

o RefE umfasst alle Kreditentstehungen aus Leistungs-
beziehungen der Mitglieder zu ihrer Genossenschaft, u.a.

> Stehen gelassene Traubengelder
» Habensalden auf Kontokorrentkonten
> Investitionskredite fur konkrete Projekte

> efc.

o Ca. Januar 2016
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» AIFM-Richtlinie 2011/61/EU
Level 1

» Delegierte Verordnung 231/2013 (EU)
Level 2 « Delegierte Verordnung C(2013) 9098
* 2 Durchfihrungsverordnungen

« ESMA Leitlinien zu Schltsselbegriffen
» Neu: FAQ ,Aufsichtspraxis*
» Kommissions-FAQ

Level 3

Nationale Umsetzung

» BaFin Verlautbarungen

Verwaltungspraxis « IDW Verlautbarungen
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(3) KAGB-Praxis

KAGB

Organismus flir gemeinsame Anlagen
Offentliches Einsammlung von Kapital
Von einer Anzahl von Anlegern (>1)
Festgelegte Anlagestrategie
Investition zum Nutzen der Anleger

Kein operativ titiges Unternehmen

Investmentvermogen

§ 1 Abs. 1 KAGB

o neEwWNE

7. Rechtsform eG (auch SCE)
Genossenschaftlicher 8. Inldndischem Recht unterliegend
Publikums-AlIF 9. Keine (semi-)professionelle Anleger
§ 2 Abs. 4 b KAGB n.F. 10. Kundigungsfrist mind. 1 Jahr
N\ 11. Priifungspflichtig nach GenG

12. Nachschusspflicht ausgeschlossen

13. max. 100 Mio. € ungehebeltes Vermdgen

14. Direkte oder indirekte Investition in Sachwert(e)

15. Mindestertrag aus EEG-Férderung langfristig sichergestellt
16. Keine freiwillige Vollanwendung des KAGB

17. Vermogen ausweisen (Anlagen, Risiken)
18. Anlagestrategie
§ 44 Abs. 2-7 KAGB 19. Angabe der Geschiftsleiter

-~y
\ 20. Zuverladssigkeit der Geschaftsleiter D B RV

21. Fachliche Eignung der Geschiaftsleiter sunoescescharrssteLLE
ENERGIEGENOSSENSCHAFTEN

Registrierungs-

nachweise




Anwendungsbereich bestimmt sich nach § 1 Abs. 1 KAGB:

Definition Investmentvermogen (AlF)

Investmentvermaogen ist jeder Organismus fiir gemeinsame
Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt,
um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen
dieser Anleger zu investieren und der kein operativ tatiges
Unternehmen auBerhalb des Finanzsektors ist.
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(3) KAGB-Praxis
»,Kein operativ tatiges Unternehmen auBerhalb Finanzsektor

Unternehmenszwecke

Kollektivanlagetatigkeit Operative Tatigkeit

Anlagestrategie

Geschaftsstrategie

 Vehikel poolt das eingesammelte
Kapital

« Gemeinschaftliche Rendite generieren
aus gemeinschaftlichen Risiken

« Anlagegewinne durch Kaufen, Halten
und Verkaufen der Anlagen

« Kein operativer Einfluss auf das
Tagesgeschaft

» Gewerbliche oder industrielle Tatigkeit
auB3erhalb des Finanzsektors, z.B.
Produktion, Dienstleistung, Handel

« Unternehmerische Entscheidungen im
operativen Tagesgeschaft

 Untergeordnete Investmenttatigkeit ist
unschadlich

 Auslagerung unschadlich, wenn
Lenkungs-, Gestaltungs- und
Weisungsrechte zuriickbehalten werden

DGRV
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mmee  Fallbeispiel des BaFin-Auslegungsschreibens

@ Handelt es sich beispielsweise um eine
Energiegenossenschatt,

o deren Unternehmensgegenstand auf die
Errichtung und Unterhaltung von Anlagen zur
Erzeugung von Energien sowie auf den Absatz der
gewonnenen Energien gerichtet ist und erhalten die
Mitglieder vom Unternehmensgewinn eine Dividende
auf ihre Einlage,

=)

o koénnte die Genossenschaft als Investmentvermdgen
einzuordnen sein, sofern sie die Anlage nicht
selbst betreibt und damit nicht operativ tatig ist.

- Satzungsformulierung!

-15 -

Operativer
Zweck

+

Operative
Tatigkeit
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Problem: ,,Uneingeschrankte Beteiligungsmoglichkeit*

o BaFin stuft Genossenschaften als ,nicht operativ tatig“ ein. Begriindung:

.Enthalt die Satzung einer Genossenschaft die Moglichkeit von
uneingeschrankten Beteiligungen, unabhangiqg davon, ob die
Genossenschaft tatsachlich Beteiligungen halt oder zukdnftig zu
halten beabsichtigt, ist eine Satzungsanpassung erforderlich, wenn
die Anwendbarkeit des KAGB ausgeschlossen werden soll, da
davon auszugehen Ist, aass von entsprechenden
Gestaltungsmoéglichkeiten auch Gebrauch gemacht werden kann.”

= Satzungsanderung bei ca. 6.000 Genossenschaften?
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KAGB

o Gesetzgeber will keine Genossenschaft verbieten

o Finanzausschuss: Einhaltung des Grundsatzes der Proportionalitat
> Auslegung nach GroBe, Komplexitat und Risikogehalt
> MalBstabe bei Genossenschaften niedriger anlegen

> Zweifelsfalle durch BaFin klaren lassen

@ Angemessene BaFin-Praxis wird von der Politik eng beobachtet
> Praktikable Prifung der ,fachlichen Eignung der Geschaftsleiter”
> Gesetzgeber will nachsteuern, falls BaFin-Praxis zu restriktiv ist

> Ende 2015: Evaluierung der BaFin-Praxis bei Genossenschaften (durch BMF!)

o DGRYV regt Klarstellungen Gber Gesetzesanderung an
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KleinAnISchG

Bei Genossenschaften entstehen Nachrangdarlehen aus operativen
Mitgliedergeschaften, z.B. Traubengelder

o Koalitionsvertrag: ,Finanzierung durch Mitgliederdarlehen ermoglichen”
o Keine Prospektpflicht fir Mitgliederdarlehen

o Explizite Ausnahmen ins VermAnIG aufnehmen:

> § 1 Abs. 3: ,Angebote einer Genossenschaft an ihre Mitglieder gelten nicht als
offentliche Angebote®.

> §2Nr.1: Erweiterung der Ausnahme flir Angebote von Geschéftsanteilen auf
,Angebote, die ausschlieBlich Mitgliedern der Genossenschaft
angeboten oder von diesen im Rahmen des Geschéaftsbetriebs
aufgebaut werden.”

- Mehr Vertrauen in die Genossenschaft
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